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1. Deuda Publica
1.1. RAMO 24

La politica de deuda publica para 2018 estara alineada a fortalecer los fundamentos macroeconémicos a través
de un manejo eficiente del portafolio de deuda publica. En congruencia con la estrategia de consolidacion fiscal,
se buscard cubrir las necesidades de financiamiento del Gobierno Federal a costos reducidos, considerando un
horizonte de largo plazo y un bajo nivel de riesgo. La politica de deuda para 2018 esta disefiada con flexibilidad a
efecto de que la estrategia de captacion de recursos se adapte a la evolucién de los mercados con el fin de obtener
para el pais condiciones de plazo y costo competitivos con un manejo adecuado de riesgos.

Para 2018 la evolucién del costo de la deuda publica, Ramo 24 que incluye el costo de la deuda interna y externa
del Gobierno Federal, esté asociada principalmente a los siguientes dos factores: i) el aumento del costo financiero
como resultado del incremento de la deuda para el financiamiento del déficit del Gobierno Federal y ii) el incremento
en las tasas de interés en los mercados interno y externo como consecuencia del proceso de normalizacién de la
politica monetaria en los Estados Unidos.

Los recursos requeridos para el ejercicio fiscal de 2018, que se destinaran al pago de intereses, comisiones y gastos
de la deuda publica del Gobierno Federal, ascienden a 489.1 mil millones de pesos. Como proporcion del PIB, este
monto representa 2.1% mientras que el monto aprobado en el presupuesto de 2017 representa 2.0% del PIB.
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Fuente: Secretaria de Hacienda v Crédito Piblico.

Del monto total de recursos solicitados para el Ramo 24, se estima que el 84.9% se destinara al servicio de la deuda
interna del Gobierno Federal y el 15.1% restante al pago de los intereses, comisiones y gastos de la deuda externa.

Los factores que explican el comportamiento en el costo de la deuda publica para 2018 son los siguientes:

. El financiamiento del déficit del Gobierno Federal tanto en el mercado interno como en el externo
incrementara los saldos de la deuda interna y externa y por lo tanto su costo financiero.
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Tasa de interés: Para el 2018 se estima una tasa nominal promedio de Cetes 28 dias de 7.0% mayor al 4.9% que
se utilizo para el PEF 2017. Para el resto de la curva de tasas de interés se estiman mayores tasas a las de 2017,

esto debido el proceso de aumento de tasas de interés en los Estados Unidos que también se reflejara en las tasas
a nivel nacional.

Distribucion del Costo de la Deuda Piblica Federal
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En lo que respecta al costo financiero de la deuda interna, el monto requerido asciende a 415.4mil millones de

pesos. Este monto equivale a 1.8% del PIB, y es mayor en 0.2 puntos porcentuales al porcentaje aprobado para
el ejercicio 2017.
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Durante 2018 se tiene contemplado financiar la mayor parte del déficit del Gobierno Federal en el mercado local.
Conforme a la evolucién del mercado, se buscara que el financiamiento interno se concentre en la emision de

instrumentos de largo plazo, con el objetivo de aumentar el plazo de vencimiento de los pasivos publicos y disminuir
los riesgos de refinanciamiento.

Para cubrir el costo financiero de la deuda externa del Gobierno Federal durante 2018, se estima un monto de 73.7

mil millones de pesos que representa el 0.3% del PIB menor con relacion al monto aprobado en el PEF 2017 de
0.4% del PIB.

e Costo Financiero de la Deuda Externa del Gobierno Federal
=il 1987 - 2018

25 14 {Porcentaje del PIB)
==

o

279 1

=

_ﬂ

L5

E

L F

Y10

&

0.5
0.5 L

0.50,30.30.30.30.30.30. 30 32404

0.0
B7Y BE B9 9091l 9293 949594697 2B 9920001 0203 0405056 07 0B 0% 1011 1213 1415 161 74Al8p
a = aprobado =
e Ano
p = proyecto

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico.




